
 

 

 

Nutzen Sie die Ertrags-Chancen eines bewährten 

Fonds plus Kapitalschutz! 

Mit der neuen HVB Garant Anleihe setzen Sie auf den 

französischen Fonds Carmignac Patrimoine, einen be-
währten internationalen Mischfonds. Sie profitieren von der 
Chance, an einer durchschnittlichen positiven Entwicklung 

des Fonds teilzunehmen. Er überzeugte gerade im letzten 
Jahr und insbesondere auch während der Finanzkrise.  

Sollte sich die positive Entwicklung des zugrunde 

liegenden Fonds künftig nicht fortsetzen, verfügt die  
HVB Garant Anleihe zum Laufzeitende über einen Garant-
Mechanismus bzw. Kapitalschutz. Das heißt, die Anleihe 

wird mindestens zum Nominalbetrag von EUR 1.000,– pro 
Anteil zurückgezahlt. 

 

 DAS BESONDERE  
 

 Bewährter Fonds Carmignac Patrimoine als 
Basiswert. 

 140%ige Partizipation zum Laufzeitende an der 
durchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds. 

 100 % Kapitalschutz zum Laufzeitende.  

 Laufzeit von 6 Jahren. 
 

Diese Details sprechen für sich 

Zu Beginn der Laufzeit, am 18. Oktober 2010, wird  
das Startniveau des Fonds Carmignac Patrimoine fest-
gestellt. Anschließend wird dann an 24 festgelegten 

vierteljährlichen Beobachtungstagen der Fondspreis 
(Nettoinventarwert) betrachtet. Der erste Beobachtungstag 
ist der 19. Januar 2011, der letzte der 12. Oktober 2016. 

 

 

 

Zum Laufzeitende wird aus diesen Werten der Durch-
schnitt gebildet: Die vierteljährlich festgestellten Fonds-
preise werden addiert und durch die Anzahl aller 

Beobachtungstage – also 24 – dividiert (= Durchschnitts-
bildung). Liegt die durchschnittliche Wertentwicklung im 
Vergleich zum Startniveau im Plus, erhalten Sie diese  

1,4-fach am Fälligkeitstag, dem 19. Oktober 2016, 
zusätzlich zum Nominalbetrag von EUR 1.000,– pro 
Anleihe ausgezahlt.  

Sollte die durchschnittliche Wertentwicklung zum 
Laufzeitende im Minus liegen, greift automatisch der ein-
gebaute Kapitalschutz. Sie erhalten dann den Nominal-

betrag in Höhe von EUR 1.000,– pro Anleihe zurück-
gezahlt. 

Ihr Kapital ist insgesamt 6 Jahre investiert, wobei Sie 

die Anleihe unter normalen Marktbedingungen jederzeit 
liquide börslich und außerbörslich zum aktuellen Kurs 
veräußern können. 

 Die Funktionsweise  

24 Beobachtungstage

19.1.2011–12.10.2016

ja

nein

Anfänglicher 

Bewertungstag

18.10.2010

Kaufpreis der Anleihe: 104 % 

(inkl. Ausgabeaufschlag)
Feststellung des Fonds-
Startniveaus

Rückzahlung der Anleihe zur Fälligkeit:

Nominalbetrag EUR 1.000,– pro Anteil

Je Beobachtungstag 
Feststellung des Fonds-
preises (Nettoinventarwert)

Durchschnittliche 
Wertentwicklung des 
Fonds ist positiv

Finaler 

Bewertungstag

12.10.2016
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pro Anteil zzgl. 140 % der 
durchschnittlichen Wertent-
wicklung
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So könnte die Zukunft aussehen 
Folgendes Beispiel zeigt Ihnen, wie sich die Rückzahlung 

der HVB Garant Anleihe zum Laufzeitende errechnet: 

 Beispiel-Berechnung Durchschnittsbildung  

    

 Anfänglicher Bewertungstag fiktiver Fondspreis in EUR   

 18.10.2010 (Startniveau) 5.200  

    

 Beobachtungstage fiktiver Fondspreis in EUR  

 (1) 19.1.2011 5.500  

 (2) 19.4.2011 5.600  

 (3) 19.7.2011 5.900  

 (4) 19.10.2011 6.600  

 (5) 19.1.2012 7.050  

 (6) 19.4.2012 7.675  

 (7) 19.7.2012 7.800  

 (8) 19.10.2012 8.400  

 (9) 21.1.2013 8.750  

 (10) 19.4.2013 8.795  

 (11) 19.7.2013 8.525  

 (12) 21.10.2013 8.305  

 (13) 20.1.2014 8.050  

 (14) 22.4.2014 7.620  

 (15) 21.7.2014 7.550  

 (16) 20.10.2014 7.000  

 (17) 19.1.2015 6.800  

 (18) 20.4.2015 6.950  

 (19) 20.7.2015 7.000  

 (20) 19.10.2015 6.900  

 (21) 19.1.2016 7.000  

 (22) 19.4.2016 7.200  

 (23) 19.7.2016 6.950  

 (24) 12.10.2016 6.800  

 Summe (1) bis (24) 174.720  

 Durchschnitt  

(Summe dividiert durch 24) 

7.280  

 Wertentwicklung   

 

 

   

Im hier gezeigten Beispiel-Fall weist der Fonds zum Lauf-
zeitende der Anleihe gegenüber dem Startniveau eine 

durchschnittliche positive Wertentwicklung von 40 % auf. 
Die Partizipationsrate liegt bei 140 %. Anleger erzielen also 
einen Gewinn von 56 % (40 % x 1,40). Die Anleihe wird zu 

EUR 1.560,– pro Anteil zurückgezahlt.  
Erzielt der Fonds zum Laufzeitende der Anleihe 

gegenüber dem Startniveau eine durchschnittliche nega-

tive Wertentwicklung, wird die Anleihe zu EUR 1.000,– pro 
Anteil (Nominalbetrag) zurückgezahlt. 

Carmignac Patrimoine: Machen Sie sich ein Bild 

Carmignac Patrimoine ist ein Investmentfonds, der von  

der Fondsgesellschaft Carmignac Gestion am 7. Novem-
ber 1989 aufgelegt wurde.  

Carmignac Patrimoine strebt nach Aussage der 

Fondsgesellschaft eine Wertsteigerung des eingesetzten 
Kapitals bei einer starken Einschränkung der Vermögens-
verwendung an: Mindestens 50 % des Vermögens werden 

stets in Renten- und/oder Geldmarktprodukte investiert, 
um Kapitalschwankungen auszugleichen und die Ertrags-
quellen zu diversifizieren.  

Wie die beiden folgenden Grafiken zeigen, hat sich 
diese Strategie des Fondsmanagements bewährt.  

 Historische Fondsentwicklung  
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Dargestellter Zeitraum: 25.8.2000–24.8.2010 (Jahre jeweils vom 25.8.–24.8.). 
Quelle: Bloomberg. Historische Betrachtungen stellen keine Garantie für zukünftige 
Entwicklungen dar.  

 Historische Wertentwicklung des Fonds  

   

 Jahr Wertentwicklung  

 2010* 5,34 %  

 2009 17,60 %  

 2008 –1,02 %  

 2007 8,72 %  

 2006 4,55 %  

 2005 21,56 %  

 2004 3,20 %  

 2003 13,63 %  

 2002 5,12 %  

 2001 –3,70 %  

 2000 13,67 %  

   

Berechnung pro Jahr, jeweils vom ersten bis zum letzten Fondsgeschäftstag eines 
Jahres. *Ausnahme für 2010: vom 4.1.–24.8.2010.  

Quelle: Bloomberg. Historische Betrachtungen stellen keine Garantie für 
zukünftige Entwicklungen dar. 

Durchschnitt (7.280)

Startniveau (5.200)
– 1 = 40 %

Durchschnitt (7.280)

Startniveau (5.200)
– 1 = 40 %
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Ihre Vorteile 

 Chance auf Erträge in allen Marktphasen durch breite 

Streuung des Mischfonds. 
 140%ige Partizipation zum Laufzeitende an der 
durchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds. 

 100 % Kapitalschutz zum Laufzeitende. 
 Durch die Durchschnittsbildung werden mögliche 
negative Kursschwankungen geglättet.  

 Flexibel: Die Anleihe ist während der Laufzeit unter 
normalen Marktbedingungen börsentäglich liquide  
zum aktuellen Kurs handelbar. 

Das sollten Sie beachten  

 Der Investor trägt mit dem Kauf der Anleihe ein Fonds-
preisrisiko. Die Mindestrückzahlung von 100 % des 
Nominalbetrags gilt erst zum Laufzeitende nach 6 

Jahren. Bei einem Verkauf während der Laufzeit ist ein 
Verlust des eingesetzten Kapitals möglich. 

 Die Begriffe „Garant“ und „Kapitalschutz“ beziehen  

sich auf die Mindestrückzahlung durch die Emittentin  
in Höhe des Nominalbetrags zum Laufzeitende. Eine 
Garantie seitens Dritter oder eine sonstige Sicherheit, 

die einen etwaigen Ausfall der Emittentin kompensieren 
könnte, besteht nicht. 

 Mögliche Kurssteigerungen des Fonds zum Laufzeit-

ende werden aufgrund der vierteljährlichen Durch-
schnittsbildung unter Umständen nicht in vollem 
Umfang nachvollzogen.  

 Eine evtl. anfallende Bestandsvergütung durch die 
Fondsgesellschaft steht der Finanzierung des Ertrags-
mechanismus zur Verfügung und wird nicht an den 

Anleger ausgeschüttet. 
 Die Anleihe ist während der Laufzeit Markteinflüssen  
(z. B. Fondspreisentwicklung, Volatilität, Zinsniveau, 

Bonitätseinschätzung der Emittentin) unterworfen.  
Kursverluste sind möglich. Der Kurs wird sich während 
der Laufzeit nicht oder nur selten genau auf dem 

Auszahlungsprofil bewegen. Dieses hat nur zum 
Laufzeitende Gültigkeit.  

 Die Kursentwicklung der Anleihe entspricht nicht der 

Fondspreisentwicklung. 
 Bei einem Verkauf während der Laufzeit treffen die 
dargestellten Szenarien nur eingeschränkt zu. 

 Alle Ertrags- und Renditeangaben beziehen sich auf  
den Nominalbetrag von EUR 1.000,–. Mit einer Inves-

tition können Kosten wie z. B. Ausgabeaufschlag, 
Depotgebühren und Transaktionskosten verbunden 
sein, welche sich ertragsmindernd auswirken. Die 

genaue Höhe können Sie bei Ihrer Bank erfragen. 
Exemplarische Werte finden Sie in der Tabelle  
„Zahlen, Daten, Fakten“. 

 Die Anleihe ist eine Inhaberschuldverschreibung,  
d. h. der Anleger trägt mit dem Kauf der Anleihe ein 
Emittentenrisiko. Bei einem Ausfall der Emittentin  

kann es daher unabhängig von der Entwicklung des 
Basiswertes zu Verlusten kommen. Als Inhaber-
schuldverschreibung unterliegt die Anleihe nicht  

der Einlagensicherung. 

Steuerliche Behandlung 

Zertifikate und Anleihen unterliegen der Abgeltungsteuer. 
Voraussetzung ist, dass der Anleger in Deutschland unbe-

schränkt steuerpflichtig ist und diese Papiere im Privat-
vermögen hält. Das bedeutet, 

 dass anfallende Veräußerungs- oder Einlösungsgewinne 

im Rahmen des § 20 Abs. 2 S. 1 Nr. 7 EStG der Abgel-
tungsteuer auf Kapitalerträge in Höhe von 25 % zzgl. 
Solidaritätszuschlag und ggf. Kirchensteuer unterliegen. 

Realisierte Veräußerungs- oder Einlösungsverluste sind 
im Rahmen des § 20 Abs. 6 EStG mit sämtlichen 
Kapitalerträgen verrechenbar. 

 dass während der Laufzeit des Zertifikats und der An-
leihe anfallende Erträge nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG 
der Abgeltungsteuer auf Kapitalerträge in Höhe von 

25 % zzgl. Solidaritätszuschlag und ggf. Kirchensteuer 
unterliegen. 

Diese Aussagen sind allerdings nicht als Garantie für den 

Eintritt der dargestellten steuerlichen Folgen zu verstehen 
und sind abhängig von Ihren persönlichen Verhältnissen, 
die nicht geprüft wurden. Die Aussagen wurden weder 

durch die Rechtsprechung der Finanzgerichte noch durch 
ausdrückliche Äußerungen der Finanzverwaltung bestätigt.  
Außerdem kann die Rechtslage jederzeit durch eine neue 

Gesetzgebung, die in gewissen Grenzen auch Rück-
wirkung haben kann, verändert werden. Wir empfehlen die 
Einschaltung Ihres steuerlichen Beraters, insbesondere 

soweit es um die zukünftige steuerliche Entwicklung geht. 
 

 

Erfüllt den 
Derivate Kodex  

Strukturierte Anlageprodukte der HypoVereinsbank
tragen das Gütesiegel des Deutschen Derivate
Verbands. Sie erfüllen den Derivate Kodex und
bieten so dem Anleger Transparenz. 

  



 

 

4

 
 ZAHLEN, DATEN, FAKTEN  

 
Name HVB Garant Anleihe 

Emittentin UniCredit Bank AG (ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG) 
Aktuelle Informationen zur Bonitätseinschätzung (Rating) der UniCredit Bank AG  
finden Sie unter www.hvb.de (Investor Relations). 

Basiswert Carmignac Patrimoine Class A, ISIN FR0010135103, WKN A0DPW0 

Typ Anleihe 

Zeichnungsfrist 6.9.–15.10.2010 (14 Uhr) 

Primärvaluta 19.10.2010 

Fälligkeit 19.10.2016 

Anfänglicher Verkaufspreis 104 % (inkl. 4 % Ausgabeaufschlag)* 

Stückelung/Nominalbetrag EUR 1.000,–  

Beobachtungstage (T) 

(T = 1, … , 24) 

19.1.2011, 19.4.2011, 19.7.2011, 19.10.2011, 19.1.2012, 19.4.2012, 19.7.2012, 19.10.2012, 21.1.2013, 
19.4.2013, 19.7.2013, 21.10.2013, 20.1.2014, 22.4.2014, 21.7.2014, 20.10.2014, 19.1.2015, 20.4.2015, 
20.7.2015, 19.10.2015, 19.1.2016, 19.4.2016, 19.7.2016, 12.10.2016 
Sollte einer der Beobachtungstage kein Fondsgeschäftstag sein, so wird der Beobachtungstag auf den 
nächsten Fondsgeschäftstag verschoben. 

Rückzahlung zur Fälligkeit  

pro Anleihe 

Der Rückzahlungsbetrag am Fälligkeitstermin errechnet sich wie folgt: 

 
 
 
 
 
wobei: 
R(T) ist der offizielle, von der Fondsgesellschaft veröffentlichte Rücknahmepreis des Basiswertes zum jeweiligen 
Beobachtungstag (T). 
R(initial) ist der offizielle, von der Fondsgesellschaft veröffentlichte Ausgabepreis des Basiswertes (exklusive 
Ausgabeaufschlag) am 12.10.2010. 

Börseneinführung 2.11.2010 
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse (XETRA®) (Scoach Premium);  
Baden-Württembergische Wertpapierbörse, Stuttgart (EUWAX®) 

WKN, ISIN HV5CH9, DE000HV5CH91 

Evtl. Verwahr- und 

Transaktionskosten 

Depotgebühren: jährlich 1,50 ‰ vom Kurswert, Grundpreis mind. EUR 18,40 inkl. MwSt. 
Transaktionskosten bei Veräußerung: Festpreis durch UniCredit Bank AG bzw. Verkaufsprovision börslich  
0,50 % vom Kurswert, mind. EUR 30,– 

Beispielhafte Angaben gemäß Preis- und Leistungsverzeichnis der UniCredit Bank AG. Die genaue Höhe der für 
Sie relevanten Kosten können Sie bei Ihrer jeweiligen Bank erfragen. 

DDV-Klassifizierung Anlageprodukte mit Kapitalschutz, Kapitalschutz-Zertifikat  
 

*Die Emittentin zahlt an ihre eigene Vertriebsabteilung bzw. an andere Vertriebspartner (nachfolgend jeweils „Vertriebsstelle“), von denen Investoren das 
oben beschriebene Produkt (nachfolgend „Wertpapier“) beziehen, eine Platzierungsprovision von bis zu 2 % des Nominalbetrags pro Anleihe als einmalige 
Vertriebsvergütung oder gewährt der Vertriebsstelle alternativ bei deren (Zwischen-) Erwerb des Wertpapiers einen Preisabschlag von bis zu 2 % des 
Nominalbetrags pro Anleihe. Zusätzlich kann die Vertriebsstelle vom Investor einen Ausgabeaufschlag für jedes verkaufte Wertpapier in Höhe von bis zu  
4 % des Nominalbetrags pro Anleihe verlangen. Nähere Informationen zu den Vergütungen und Abschlägen erhalten Investoren und Interessenten auf 
Anfrage direkt bei ihrer Vertriebsstelle. 

 

 NOCH FRAGEN?  
 
Unser Experten-Team steht Ihnen gerne zur Verfügung: 

 InfoLine: +49 (0)1803 131412** 

 E-Mail: anleihen@unicreditgroup.de 

Weitere Informationen erhalten Sie auch unter 
 www.anleihen.hvb.de 

 
Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung dar. Insbesondere können sie eine Aufklärung und Beratung durch den Betreuer nicht ersetzen. Die hier 
wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrauenswürdig erachten. Eine Gewähr für die Vollständigkeit, Aktualität und Richtigkeit der Informationen 
können wir jedoch nicht übernehmen. Allein maßgeblich sind der Basisprospekt und die Endgültigen Bedingungen. Diese können Sie bei der UniCredit Bank AG (ehemals 
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG), Abteilung MCD1CS, Arabellastr. 12, D-81925 München, anfordern. Diese Informationen sind keine Finanzanalyse. Eine den gesetzlichen 
Anforderungen entsprechende Unvoreingenommenheit wird daher nicht gewährleistet. Es gibt auch kein Verbot des Handels – wie es vor der Veröffentlichung von 
Finanzanalysen gilt. Diese Information richtet sich nicht an natürliche oder juristische Personen, die aufgrund der Belegenheit ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer 
ausländischen Rechtsordnung unterliegen, die für die Verbreitung derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Insbesondere enthält diese Information weder ein Angebot, 
noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an Staatsbürger der USA, Großbritanniens oder der Länder im Europäischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen 
für ein derartiges Angebot nicht erfüllt sind. Die UniCredit Bank AG (ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG), Arabellastr. 12, 81925 München, unterliegt der Aufsicht der 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht. EUWAX® ist ein eingetragenes Markenzeichen der Baden-Württembergischen Wertpapierbörse Stuttgart. XETRA® ist ein 
eingetragenes Markenzeichen der Deutschen Börse AG. 

**9 Cent pro Minute aus dem deutschen Festnetz, höchstens 42 Cent pro Minute aus deutschen Mobilfunknetzen. 
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