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Darstellung einer verteilungsunabhangigen Methode zur Schatzung
des zugrunde liegenden stochastischen Prozesses

Intrinsisches Rauschen als Charakteristikum vieler komplexer Systeme
(Kapitalméarkte oder Wettersysteme)

Verteilungsunabhéangige Bestimmung einer partiellen Differential
Gleichung (Fokker-Planck Gleichung) zur Beschreibung der
Wahrscheinlichkeitsdichte p(q,t)

Wosnitza | 11.07.2011
2



Agenda

Einflhrung

Theorie der Markov-Prozesse

Vorstellung des Datensatzes

Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der Fokker-Planck-
Gleichung fur DAX-Kursdifferenzen

Fazit

Wosnitza | 11.07.2011
3



Theorie der Markov-Prozesse

Markov Prozess = Kramers-Moyal Entwicklung:
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Pawula Theorem = Fokker-Planck Gleichung

9 o .. a°
5Pl t) = —%D(” (g,t) +6—T,D(23(q, t) -lp(q, t)

Drift-Term: DW(qg,t)
Diffusions-Term: D(Z)(Q, t)
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Theorie der Markov-Prozesse

Langevin Gleichung:

%q(t} = D(ﬂ(q, t) + Jﬂ(ﬂ(q, t) F(t)
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Vorstellung des Datensatzes

Entwicklung des DAX im Zeitraum von 1993-2003
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Anzahl Datenpunkte: 3.925.213 ~ 4 - 106
Sampling Rate: 15 sec
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fir DAX-Kursdifferenzen
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fir DAX-Kursdifferenzen
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fir DAX-Kursdifferenzen
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fir DAX-Kursdifferenzen
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fiir DAX-Kursdifferenzen
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fiir DAX-Kursdifferenzen

%q(t) = DW(q,t) + )/D(ZP(q, t) F(t)

% 10 Kramers-Moyal-Koeffizienten
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Schatzung von Drift- und Diffusionskoeffizient der
Fokker-Planck-Gleichung fiir DAX-Kursdifferenzen

%q(t) = DW(q,t) + lp(z)(q, t) F(t)
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Fazit

%q(t) = DW(q,t) + Jﬂiz)(q, t) F(t)

% 10 Kramers-Moyal-Koeffizienten
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Wichtigstes Ergebnis: Je weiter die Renditen ausgelenkt werden, desto starker
treibt sie der Driftterm in die entgegengesetzte Richtung Wosnitza | 11.07.2011
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit




